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The following document is one of 23 withheld from the Icelandic public relating to the Icesave dispute. The Minister of Finance issued a
gag order on the documents. Even the country's parliamentarians may only see them under strict supervision. The Icelandic parliament is
due to consider the “Icesave bill” at noon today. The bill would have Iceland pay nearly four years worth of its entire economy (GDP) to
investors from the UK, the Netherlands, Germany and other countries who participated in the failed Landsbanki “Icesave” scheme.

The leaked memo, from Iceland's Ministry of Foreign Affairs, details a meeting held on November 12, 2008 in Brussels, in which the
Icelandic delegation, quite naively, “begged for mercy” before seven EU Representatives (Germany, UK, Netherlands, Austria, Finland,
Sweden and Denmark).

The document details how EU representatives attempted to force Iceland into taking on the debt burden coming out of the EEA
Agreement.

The meeting was a follow up to the Ecofin meeting of November 4, 2008. The Ministry's author is not named, but similar documents
have been written by Martin Eyjolfsson.

The original memo contains typographical and other errors. As a matter of historical accuracy, these have been retained.

Julian Assange, editor
julian@sunshinepress.org
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Fundur 7 fastafulltrda ESB med Islandi vegna lagaalits i kjéIfar Ecofin 4. név. 08

Stefan Haukur Johannesson, Martin Eyjolfsson, Ragnheidur Elfa borsteinsdottir og Peter Dyrberg attu
fund sem franska formennskuriki ESB bodadi til i dag til ad meta stéduna eftir ECOFIN fundinn i
sidustu viku. Fundurinn fér fram kl. 15 og vidstaddir voru, auk Frakka sem leiddu fundinn,
lagasérsfraeedingar i hdpi sem omid var & til ad gefa &lit um talkun 4 tilskipuninni, Jean Claude Piris,
fulltrbar fra framkvaemdarstjora ESB, fastafulltrdar Pjddverja, Breta, Hollendinga, Austurrikismanna,
Finna, Svia og Dana.

Peter Sellal, franski fastafulltrdinn hof fundinn & pvi ad lysa pvi ad radherrar h6fou sampykkt &
Ecofinfundi sem haldinn hefdi verid i sidustu viku ad fa lagalega vissu fyrir talkun a umraeddri
tilskipun "legal clarity". Radherrarnir hefou sampykkt skipun 5 manna héps til ad gefa alit um stéouna
og voru skodanir ESB nefndar i pvi samhengi. Fulltrdi EFTA hefoi verio sa eini sem ekki télk patt.
Sidan rakti Sellal pad sem gerst hefdi, ad Arni hefdi skrifad Lagerde bréf par sem pvi var lyst ad ekki
vari hagt ad fallast & p4 malsmedferd sem hefdi verid sampykkt a fundi fjarmalaradherra. bvi nast
opnadi hann fyrir umradur.

Stefan Haukur pakkadi fyrir pad tekifeeri ad hittast & pessum vettvangi og skiptast & skodunum. Einnig
pakkadi hann fronsku formennskunni fyrir pad frumkvaedi sem han hefur tekid i malinu til ad reyna ad
finna leid Gt ur peim vanda sem uppi veeri. Allir viti hvernig astandid sé & Islandi, og paer
skuldbindingar sem um radir séu gifurlega miklar (60% GDP). Stefan gerdi grein fyrir bréfi Arna
Matthiesen, fjarmalaradherra, til Lagarde, fjarmalarddherra Frakklands, fr 7. nGvember sl. og tiundadi
paer athugasemdir sem par komu fram fyrir pvi ad island taldi sér ekki fert ad taka patt i pvi ferli sem
dkvedid var 4 Ecofinfundinum.

Stefan gaf Martin ordid sem sagodi i upphafi ad pad veeri mikilveegt ad vidstaddir gerdu sér grein fyrir
bvi hvada adstada vaeri upp komin & Island og hversu skjott vedur hafi skipast & lofti.

Fjarmalakrisan hefdi skollid & island med peim hztti ad engin 6nnur pjod hefdi ordid verr (ti.
Fjarmalageirinn hefdi ndnast hrunid til grunna & einni viku og rikid hefdi fengid 85% af
fjarmalageiranum i fangid. Til samanburdar, visadi Martin i grein i Financial Times, sem Daniel Gros
hagfraedingur skrifadi i lok september, og hann hafdi komist pannig ad ordi ad Barclays, hvers
efnahagsreikningur er jafnstor pjodarframleidslu Breta, vaeri ekki adeins of stdr til pess ad fara &
hausinn heldur vaeri hann einnig of stor til pess ad haegt veeri ad bjarga honum. I greininni segir Gros ad
bad eina sem Bretar, sem hafa ekki adgang ad Sedlabanka Evropu, geti gert i tilviki Barclays er ad
bidja til Guds ad hann fari ekki & hausinn. Sé petta sett i samhengi vid Island pa hafi 10 Barclays
bankar siglt i strand & einni viku! Fyrir utan petta sé fjoldi innlanareikninga i GtibGum islenskra banka
erlendis mun fleiri en islendingar. ME gerdi ennfremur grein fyrir fyrirsjaanlegum breytingum & 6drum
hagstaerdum, s.s. &hrif & pjodarframleidslu, skuldastédu rikisins, fjarlég og margféldun atvinnuleysis.
pa var gerd grein fyrir ahrif gengisleekkunar & skuldsetningu heimila og fyrirtekja, m.a. sjavarGtvegs,
og einnig gerd grein fyrir mikill leekkun & heimsmarkadsverdi a ali, sem veeri burdaras islensks
atvinnulifs auk sjavaratvegs og fjarmalageira sem nd veeri hruninn, & sidustu misserum. bad veeri mjog
mikilvaegt ad adildarriki ESB gerdu sér grein fyrir peirri stédu sem island veeri nii i,

Pvi nest lysti Martin almennum adsteedum i islensku samfélagi. Mikil reidi vaeri medal almennings,
margir hefdu tapad avisparnadi sinum, folk veeri ad missa atvinnu og gridarmiklir efnahagsérougleikar
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framundan. P4 teldi félk groflega a sér brotid og atti bagt med ad skilja ad pvi ad orfair einstaklingar i
einkafyrirteekjum gaetu steypt naestu kynslédum i Icesaveskuldir. Reidi almennings beindist lika ad
yfirvoldum og sl. helgi hefdu att sér stad fjslmennustu métmeeli sidan island gekk i Nato um midja
sidustu 6ld, eggjum og tdmaétum hefdi verid kastad & Alpingishdsio og einn métmalanda hefdi ndd ad
klifra upp & pak Alpingishussins og nad ad draga fana (ekki pann islenska p6!) ad hini. Reidin beindist
lika ad Bretum sem hafa beitt ,,anti terrorist" 16ggjofinni med hrikalegum afleidingum fyrir ordspor
islands og islensk fyrirtaeki um allan heim. Almenningur teldi pad groft ofbeldi gegn pjodinni og skildi
ekki slikar adgerdir fra vinapjod. Islensk stjornvold hefdu métmaelt pvi hardlega og rétt veeri ad halda
pbvi vel til haga & pessum fundi einnig.

Sellal sagdi alla vita vel vid hvada vanda vid &ttum ad etja. Verkefnid vari ad reyna ad finna lausn a
bessu og pad vaeri markmid fundarins ad reyna ad varda leid Gt (r peim vandamalum sem uppi varu.
ESB veeri reidubunid til ad veita adstod. Addragandi malsins veeri sa ad allir & Ecofin fundinum hefdu
verid hissa a peirri lagalegu dvissu sem vio hefdum talid malid vera i. Skyra pyrfti hina lagalegu st6du
malsins og pvi hefoi verid valin su leid sem farin var. Spurninginn sem hépurinn fékkst vid hafi verid
mjdg skyr en nlverandi astand skapadi force majeur. beirri spurningu hefdi verid beint til hdpsins hvort
haegt veeri ad vekja force majeur en hopurinn hefdi komist ad peirri nidurstodu ad ekki veeri haegt ad
komast undan skyldum tilskipunarinnar undir slikum kringumstaedum. Alitid veeri skyrt og 61 27
adildarriki ESB veru 6sammala talkun Islands.

Mandelson, fulltrii framkveemdarstjornarinnar i lagahépnum sagdi ad um hefdi verid ad reeda
malsmedferd sem steedi fyrir utan EESsamninginn. bess vegna hefdi spurningin sem hépurinn fékk til
Grlausnar purft ad vera skyr og afmérkud sem han hafi verid. Svara hefdi purft tveimur spurningum. Sa
fyrsta hefdi verid hvort pad ad hafa tryggingakerfi sem gat ekki stadid skil & lagmarksinnisteduvernd
veri brot & EESsamningnum. [ annan stad ad 24. mgr. adfararordanna hafi ekki haft pad hlutverk ad
leysa riki undan skyldum sinum. Talkun pessara malsgreinar sé mikilveegust i lagaalitinu. EkKki sé rétt
ao talka tilskipunina pannig ao riki beri ekki abyrgd samkvaemt henni.

Martin byrjadi & pvi ad greina fra pvi ad ein grundvallarforsenda fyrir blomlegri patttoku minni rikja i
alpjodakerfinu byggoist & virdingu fyrir alpjédalogum. begar deilur keemu upp veeri mikilveegt ad pau
veeru ekki svipt rétti til réttlatrar og sanngjarnrar malsmedferdar. Spurningin sem uppi veeri snérist um
steerstu skuldbindingu sem island hefdi nokkurn timann stadid frammi fyrir og pvi legdi rikisstjornin
hafudaherslu ad a ekki léki minnsti vafi 4 lagaskyldunni. Sa logfraeediprofessor 4 islandi sem hefdi hvad
mest kennivald & svidi Evrépuréttar og fv. ad hoc démari vid EFTAddmstolinn hefdi skilad aliti um ad
greidsluskylda Islands veeri afar takmérkud undir nGverandi kringumstaeedum. Margir hefdu tekid undir
bad og pvi veeri mikilveegt ad f4 Ur pessu skorid. b itrekadi MArtin skyringar Stefans Hauks fra pvi i
upphafi fundar ad sa farvegur sem malid hefoi fario i eftir Ecofinfundinn hefdi ekki verid i samraemi
vid skilning fjarmalaradherra islands & pvi sem par var akvedid. Martin gerdi pvi nast grein fyrir peim
lagadgreiningi sem uppi veeri og tyndi pau lagardk til sem uppi hafa verid & fyrri fundum [baedi med
Bretum og Hollendum og eins med fastafulltrGum Danmerkur og Svia i ger o.fl., og komid hafa fram i
erindi til ESA](sjédurinn var settur upp og engar athugasemdir vid innleidingu, fjarmalageiri eigi
sjalfur ad bera kostnad af tryggingarkerfi ekki skattgreidendur, sérstakar adstaedur & islandi ,,force
major" leida til pess ad tilskipunin eigi ekki vid og adgerdir midist ad pvi ad viohalda gangandi
bankakerfi & islandi pad sé grunnskylda hvers rikis i markadshagkerfi og slikt réttlaeti adgerdir okkar).
Mestum tima var eitt i ad skyra sidastnefndu réksemdina og hana pyrfti ad hafa i huga pegar adgerdir
rikisstjornar Islands vaeru settar & melistiku EESsamningsins.
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Sellal lagdi &herslu & ad ekki vaeri haegt ad komast med mélid lengra nema ad ekki leiki minnsti vafi &
lagaskyldunni til greidslu lagmarksverndarinnar. Fyrr veeri ekki haegt ad reeda malio & pélitiskum
forsendum. Haegt vaeri ad byggja vidredurnar a aliti lagasérfredinganna. Ef ad adilar geti komid saman
um pad pa sé heegt ad né nidurstddu fljott og vel, og ESB og adildarrikin muni koma hratt til adstodar
til pess a0 loka ,,fjarhagspakkanum" a vettvangi IMF. Nefndi hann bréf Barroso, forseta
framkveemdastjérnar ESB, til Geirs H. Haarde, forsatisradherra, og Macro Financial Assistance lika i
pessu sambandi.

Hollenski fastafulltrdinn sagoist taka heilshugar undir pad sem franski fastafulltriinn hefdi sagt.
Stadan nina veeri 6asettanleg. NU riki misskilningur vardandi malsmedferdina sem sé Gasettanlegt.
islenski fjarmalaradherrann hefdi sagt ad hann myndi fara eftir lagaélitinu en vildi ad pad yrdi hlutlaust
(arbitrage) og hopurinn hefai verid kalladur til ad hans frumkveedi. Fullt samkomulag hefdi rikt um ad
akvordun meirihluta hopsins yrdi bindandi fyrir malsadila. Traverduleiki islands hefdi bedid hnekki.
Hollendingar lystu pé einnig yfir vilja til ad adstoda okkur og finna bindandi lausn fyrir alla &
grundvelli alpjédlegra skuldbindinga okkar, en per pyrfti ad virdoa og ekki maetti leika nokkur vafi &

pvi.

byski fastafulltriinn sagdi pa purfa ad vita hvort island &tladi ad uppfylla alpjédlegar skuldbindingar
sinar. bad hafi verid stor mistodk ad fulltrui islands, EFTAfulltriinn, hefdi dregid sig Gt ar starfinu.
par hefdi gefist gott tekifeeri til ad koma sjénarmioum & framfaeri. NG sé stadan sU ad i raun sé malid i
meiri hnat og nd liggi & ad finna lausn. Astandid sé 6asattanlegt.

Bretland sagdi ad pessi malsmedferd veeri bindandi. Alitid veeri god lagaleg greining. Ekki hefdi verid
heegt ad gera pad betur. pa sagdi Bretinn ad ef adilar hefou komist ad nidurstéou um beita jafnri
medferd (nondiscrimination) pa hefdi verid haegt ad leysa pann hnat sem IMF [anid veeri komid i. Elna
sem purfi til sé sameiginlegur skilningur svo haegt sé ad poka malum afram.

Sviar ségoust tilbunir til ad stydja okkur verulega fjarhagslega. bad vari hins vegar bundid farselli
lausn & pvi vandmali sem uppi veeri i samskiptum Islands og sumra adildarrikja ESB. beir taekju undir
athugasemdir fyrri redumanna. Vid pyrftum hins vegar ad komast yfir petta og hvéttu okkur til ad
leysa agreininginn hid fyrsta. Alitid veeri gott.

Danir sdgdu Nordurléndin vera sameiginlega ad reyna ad finna lausn & pessum IMF pakka. IMFlanid
sé hins vegar had pvi ad vid virdum alpjéolegar skuldbindingar okkar. Formennskurikid sé nina i
hlutverki "honest broker”. Fari malid domstolaleidina taki pad langan tima. Malid snuist um ad virda
grundvallarreglur um lagalegar skyldur. Ef vid sampykktum peer veeri haegt ad finna skjota lausn &
malinu.

Finnar toku til méls og sogdust hafa mikla samud med islendingum.

Martin itrekadi stuttlega réksemdir Islands fyrir pvi ad fallast ekki & pa lagalegu medferd sem malid var
sett i eftir Ecofin fundinn. Hin samraemist ekki peim lagmarkskréfum um malsmedferd sem Arni
Mathiesen, islenski fjarmalaradherrann, hefdi talid sig hafa sampykkt & fundinum.

Austurriki sagoi ad peir vildu ekki draga pennan tima lagalegrar 6vissu a langinn. pad fyrirkomulag
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sem hefdi verid sampykkt i sidustu viku hefdi verid til ad hjalpa islandi. IMF gangi ekki upp nema buid
sé ad eyoa peirri Gvissu.

Danski fastafulltrinn sagdi ad skilabodin til rikisstjornarinnar vaeru pau ad um veeri ad reda hop sem
veeru vinir Islands medal EESrikjanna en ekki ESB. Spurningin snérist um framkveemd &4 EES
samningnum.

Holland sagoi ad ef haegt veeri ad sampykkja lagalegar skyldur samkveemt alitinu veeri haegt ad reeda
framkveemdina. Engar upphadir verdi raeddar i pvi sambandi, fra pvi hafi verio gengio i MoU.
Sellal dr6 saman nidurstddu fundarins i eftirfarandi (sja einnig fyrri télvupost):

*Qur evaluation*

"EU Commission and the member states concerned accept to discuss the modalities of the
financial scheme to assist Iceland through the EU, the IMF and bilaterally.”

This will open up a political approach to the issue by the EU side. That entails i.a. the length of

an Icesave loan and interest rates. Amounts will difficult to negotiate but not entirely excluded. This
seems to indicate that the negotiations will be on a multilateral track as the EU Commission and the
Council Services will be involved.

If the EFTA Court will come to a different conclusion on the legal obligation then that will be
binding according to the EEA Agreement.

The positive points:

a) Dispute brought onto a multilateral track under the guidance of EU.

b) Unblocks the IMF funding.

¢) Nordics will support.

d) Opening up of financial scheme to help Iceland through the EU, the IFM and bilaterally.
) Opening for settlement with the UK and Netherlands in a wider context.

) Helps to restore confidence in Iceland as a reliable partner.

g) EEA procedures mentioned

Negative points:

a) Iceland accepts the legal obligation in the Directive enshrined in the legal opinion and that is not negotiable.
b) Reference to EEA procedures vague.

¢) Hard to see how the EFTA Court should be called to rule on the matter. If it would hard

to see how the Icelandic Government can on the one hand accept the legal obligation and on the other
challenge it.

d) Scope for negotiations in Icesave context (UK, NL) unclear.
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Next steps:

The member states will respond the French Presidency tomorrow morning (Wednesday 12. Nov.)
They will seek acceptance/rejection from Iceland tomorrow (12. November). We will inform them on
the latest proposal of the deputy DG of the IMF after his conversation with GHH yesterday and say we
can not react until reactions from the UK and Netherlands have been sought.

It is important to obtain response from the Government swiftly after the Douche and UK reactions to
the IMF proposal . There seems to be momentum to act swiftly on the EU side to unblock the IMF
arrangement on implement further financial support (esp. Macro Financial Assistance).



